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A. NAME - DURATION-PURPOSE-REGISTERED-OFFICCE 

Article 1 Name 

There hereby exists a company in the form of a societe en commandite par actions under 

the name of "H2APEX Group SCA" (the "Company"). 

Article 2 Duration 

The Company is incorporated for an unlimited duration. It may be dissolved at any time and 

without cause by a resolution of the general meeting of shareholders, adopted in the manner 

required for an amendment of these articles of association. 

Article 3 Purpose 

 3.1 The Company's purpose is the creation, holding, development and realisation 

of a portfolio, consisting of interests and rights of any kind and of any other form of investment 

in entities in the Grand Duchy of Luxembourg and in foreign entities, whether such entities 

exist or are to be created, especially by way of subscription, acquisition by purchase, sale or 

exchange of securities or rights of any kind whatsoever, such as equity instruments, debt 

instruments, patents and licenses, as well as the administration and control of such portfolio.  

 3.2 The Company may further grant any form of security for the performance of 

any obligations of the Company or of any entity in which it holds a direct or indirect interest 

or right of any kind or in which the Company has invested in any other manner or which 

forms part of the same group of entities as the Company and lend funds or otherwise assist 

any entity in which it holds a direct or indirect interest or right of any kind or in which the 

Company has invested in any other manner or which forms part of the same group of 

companies as the Company. 

 3.3 The Company may borrow in any form and may issue any kind of notes, 

bonds and debentures and generally issue any debt, equity and/or hybrid securities in 

accordance with Luxembourg law. 

 3.4 The Company may carry out any commercial, industrial, financial, real estate 

or intellectual property activities which it may deem useful in accomplishment of these 

purposes. 

Article 4 Registered office 

 4.1 The Company's registered office is established in the city of Grevenmacher, 

Grand Duchy of Luxembourg. The Company's central administration is located at its registered 

office. 

 4.2 The Company's registered office may be transferred within the Grand Duchy 

of Luxembourg by a resolution of the Managers. 

 4.3 Branches or other offices may be established either in the Grand Duchy of 

Luxembourg or abroad by a resolution of the Managers. 

 4.4 In the event that the Manager determines that extraordinary political, 

economic or social circumstances or natural disasters have occurred or are imminent that  
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would interfere with the normal activities of the Company at its registered office, the 

registered office may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of 

these extraordinary circumstances; such temporary measures shall not affect the nationality 

of the Company which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office, shall 

remain a Luxembourg company. 

B. SHARE CAPITAL - SHARES - REGISTER OF SHARES- OWNERSHIP AND 

TRANSFER OF SHARES 

Article 5 Share capital and authorised capital 

 5.1 The Company's share capital is set at seven hundred seventy-eight thousand 

four hundred ninety euro and ninety-four cents (EUR 778,490.94) represented by (i) fifty 

million one hundred fifty-two thousand four hundred thirty-six (50,152,436) ordinary shares 

(the "Ordinary Shares" and the holders thereof the "Limited Shareholders" and each a 

"Limited Shareholder") and one (1) unlimited share (the "Unlimited Share" and the 

holder thereof the "General Partner"). The Unlimited Share is held by the General Partner 

(actionnaire commandite). The Ordinary Shares and the Unlimited Share are hereafter 

together referred to as the "shares". 

 5.2 Under the terms and conditions provided by law, the Company's issued 

share capital may be increased or reduced by a resolution of the general meeting of 

shareholders, adopted in the manner required for an amendment of these articles of 

association. 

 5.3 Any new shares in a respective class of shares, to be paid for in cash will be 

offered by preference to the existing shareholder(s) of such class in proportion to the 

number of shares held by them in the Company's share capital. The Managers shall 

determine the period of time during which such preferential subscription right may be 

exercised. This period may not be less than the period required by applicable legal 

provisions. However, subject to the provisions of the law of 10 August 1915 governing 

commercial companies, as amended (the "Law"), the general meeting of shareholders 

called (i) to resolve upon an increase of the Company's issued share capital or (ii) at the 

occasion of an authorisation granted to the Managers to increase the Company's issued 

share capital, may limit or suppress the preferential subscription right of the existing 

shareholder(s) or authorise the Managers to do so. Such resolution shall be adopted in the 

manner required for an amendment of these articles of association.  

 5.4 The authorised capital, excluding the issued share capital, is set at two 

million three hundred forty-one thousand one hundred nine euro and twenty-four cents (EUR 

2,341,109.24), consisting of one hundred fifty-four million six hundred thirty-six thousand 

three hundred fourteen (154,636,314) Ordinary Shares without nominal value. During a 

period of five (5) years from the extraordinary general meeting of shareholders of the 

Company held on 17 June 2026from the resolution to create, renew or increase the 

authorised capital pursuant to this article, the Manager is hereby authorised to issue Ordinary 

Shares to such persons and on such terms as they shall see fit and specifically to proceed 

to such issue without reserving a preferential right to subscribe to the shares issued for the 

existing shareholders, and it being understood, that any issuance of such instruments will 

reduce the available authorised capital accordingly. The authorised capital of the Company 

may be increased or reduced by a resolution of the general meeting of shareholders adopted 

in the manner required for an amendment of these articles of association. The above 

authorisations may be renewed through a resolution of the general meeting of the 

shareholders adopted in the manner required for an amendment of these articles of 
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association and subject to the provisions of the Law, each time for a period not exceeding 

five (5) years. 

5.5 The Manager is authorised to determine the conditions of any capital increase 

within the limits of the authorised capital including through contributions in cash or in kind, by 

the incorporation of reserves, issue premiums or retained earnings, with or without the issue of 

new Ordinary Shares, or following the issue and the exercise of subordinated or non-

subordinated bonds, convertible into or repayable by or exchangeable for Ordinary Shares 

(whether provided in the terms at issue or subsequently provided), or following the issue of 

bonds with warrants or other rights to subscribe for Ordinary Shares attached, or through the 

issue of stand-alone warrants or any other instrument carrying an entitlement to, or the right to 

subscribe for, Ordinary Shares. 

5.6 The Manager is authorised to set the subscription price, with or without issue 

premium, the date from which the Ordinary Shares or other financial instruments will carry 

beneficial rights and, if applicable, the duration, amortisation, other rights (including early 

repayment), interest rates, conversion rates and exchange rates of the aforesaid financial 

instruments as well as all the other conditions and terms of such financial instruments including 

as to their subscription, issue and payment, for which the Manager may make use of Article 420-

23 paragraph 3 of the Law. 

 

Article 6 Shares 

 6.1 The Company may have one or several shareholders. The death, legal 

incapacity, dissolution, bankruptcy or any other similar event regarding a shareholder shall not 

cause the Company's dissolution. 

 6.2 The Company may, to the extent and under the terms and conditions 

provided by law, repurchase or redeem its own shares. 

 6.3 The Ordinary Shares are in bearer form and held by or on behalf of a 

securities settlement system or the operator of such system and in each case recorded as 

book-entry interests in the accounts of a professional depositary or any sub-depositary (any 

depositary and any sub-depositary being referred to hereinafter as a "Depositary"), the 

Company - subject to having received from the Depositary a certificate in proper form will 

permit the depositor of such book-entry interests to exercise the rights attaching to the 

shares corresponding to the book-entry interests of the relevant depositor, including 

admission to and voting at general meetings, and shall consider those depositors to be the 

holders for purposes of Article 6 of the present articles of association. The Managers may 

determine the formal requirements with which such certificates must comply. 

 6.4 The Ordinary Shares are issued in bearer form. Certificates of bearer shares 

shall be signed in accordance with applicable legal provisions. 

 6.5 The Unlimited Shares of the Company are in registered form. 

 6.6 A register of Unlimited Shares shall be kept at the registered office of the 

Company, where it shall be available for inspection by any shareholder. This register shall 

contain all the information required by the Law. Ownership of Unlimited Shares is established 

by registration in said share register. Certificates evidencing registrations made in the 

register with respect to a General Partner shall be issued upon request and at the expense 

of the relevant General Partner. 
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Article 7 Ownership and transfer of shares 

 7.1 The Ordinary Shares may be entered without serial numbers into fungible 

securities accounts with financial institutions or other professional depositaries. The Ordinary 

Shares held in deposit or on an account with such financial institution or professional 

depositary shall be recorded in an account opened in the name of the depositor and may be 

transferred from one account to another, whether such account is held by the same or a 

different financial institution or depositary. The depositor whose Ordinary Shares are held 

through such fungible securities accounts shall have the same rights and obligations as if he 

held the bearer shares directly. 

 7.2 The Ordinary Shares are freely transferable, subject to the provisions of the 

Law and these articles of association. The Unlimited Share(s) are only transferrable to unlimited 

shareholders jointly and severally liable for all liabilities of the Company which cannot be met 

out of the assets of the Company. All rights and obligations attached to any share are passed to 

any transferee thereof. 

 7.3 Any transfer of registered shares shall become effective (opposable) towards 

the Company and third parties either (i) through a declaration of transfer recorded in the register 

of shares, signed and dated by the transferor and the transferee or their representatives, or (ii) 

upon notification of a transfer to, or upon the acceptance of the transfer by the Company. 

7.4 The Company will recognise only one holder per share. In case a share is 

owned by several persons, they must designate a single person to be considered as the sole 

owner of such share in relation to the Company. The Company is entitled to suspend the 

exercise of all rights attached to a share held by several owners, except for relevant 

information rights, until one (1) owner has been designated. 

Article 8 Continuation of the Company — Replacement of the General Partner 

8.1 Death, suspension of civil rights, dissolution, bankruptcy or insolvency or any 

other similar event regarding any of the shareholders shall not cause the dissolution of the 

Company. In the event of death, legal incapacity, dissolution, revocation, resignation, hindrance, 

bankruptcy or any similar situation of the sole General Partner, the Company shall continue to 

exist. 

8.2. If any such event occurs with respect to the sole General Partner and if no 

replacement has been provided for previously, the shareholders representing two thirds (2/3) 

of the share capital shall as soon as possible convene a general meeting of shareholders. 

The general meeting shall (without the approval of such General Partner but with the consent 

of such replacement general partner) appoint a general partner in replacement. 

8.3 A General Partner may be removed as general partner at any time with cause 

by a decision of the general meeting of shareholders approved by a majority of at least 

eighty-five percent (85%) of the votes validly cast at such general meeting. The sole General 

Partner may only be removed if a replacement general partner is appointed at the same time. 

8.4 As a consequence of such replacement, the Unlimited Share(s) held by such 

leaving General Partner is/are automatically transferred to the newly appointed General Partner 

at the time of its appointment for a price equal to the subscription price thereof less any amounts 

paid to the General Partner. Any Manager, acting individually, is authorised to record such 

transfer in the share register of the Company. 

8.5 Any amendment of the present article 8 shall require a decision of the general 

meeting approved by a majority of at least eighty-five percent (85%) of the votes validly cast at 
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such general meeting, and such decision shall, for the avoidance of doubt, include the affirmative 

vote of the General Partner. 

 

Article 9 Liability of shareholders 

9.1 Limited Shareholders shall not interfere with the management of the Company 

vis-a-vis third parties. The liability of the Limited Shareholders (actionnaires 

commanditaires) is limited to the amount of share capital for which they have subscribed. 

However, Limited Shareholders are jointly and severally liable for all obligations of the 

Company in which they have participated contrary to the foregoing restriction. Limited 

Shareholders are also jointly and severally liable vis-a-vis third parties for all obligations of 

the Company in which they have not participated if they regularly act on behalf of the 

Company in management matters vis-a-vis third parties. A Limited Shareholder acting as 

representative of a Manager or the General Partner does not, by the mere fact of acting in 

such capacity and to the extent that he indicates such capacity, incur the aforementioned 

joint and several liability. The following matters do not constitute acts of management vis-a-
vis third parties in the sense of these articles of association: 

 
- the exercise of shareholders' rights; 
- advice given to the Company or its affiliates or their managers; 
- the exercise of control and supervision of the affairs of the Company; and 
- granting of loans, security interests or any other assistance to the Company or its 

affiliates entities. 

9.2 If more than one Unlimited Share is issued, its holders (actionnaires 
commandites) are jointly and severally liable for all liabilities of the Company which cannot 
be met out of the assets of the Company. 

C. GENERAL MEETING OF SHAREHOLDERS 

Article 10 Powers of the general meeting of shareholders 

10.1 The shareholders exercise their collective rights in the general meeting of 
shareholders. 

10.2 The general meeting of shareholders is vested with the powers expressly 
reserved to it by law and by these articles of association. 

Article 11 Convening and conduct of general meetings of shareholders 

11.1 The general meeting of shareholders of the Company may at any time be 
convened by the Managers, to be held at such place and on such date as specified in the 
notice of such meeting in accordance with the provisions of the Law and these articles of 
association, and in the event that shares of the Company are listed on a foreign stock 
exchange, in accordance with the publicity requirements of such foreign stock exchange 
applicable to the Company. The Managers shall convene the annual general meeting of 
shareholders within a period of six (6) months after the end of the Company's financial year. 

Other meetings of shareholders may be held at such place and time as may be specified 
in the respective notices of meeting. 

11.2 The general meeting of shareholders must be convened by the Managers, 
upon request in writing indicating the agenda, addressed to the Managers by one or several 
shareholders representing at least ten percent (10%) of the Company's issued share capital. 
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In such case, a general meeting of shareholders must be convened and shall be held within 
a period of one (1) month from receipt of such request. 

11.3 If following a request made under article 11.2, a general meeting is not held in 
due time and, in any event within two months, the competent Luxembourg courts may order 
that a general meeting be convened within a given period, or authorise either the 
shareholders who have requested it or their representatives to convene such general 
meeting. 

11.4 The convening notice for any general meeting of shareholders must contain the 
agenda of the meeting, the place, date and time of the meeting, the description of the 
procedures that shareholder must comply with in order to be able to participate and cast 

their votes in the general meeting, and such notice shall take the form of announcements 

published (i) thirty (30) days before the meeting, in the Recueil Electronique des Societes 

et Associations and in a Luxembourg newspaper and (ii) in a manner ensuring fast access 

to it on a non-discriminatory basis in such media as may reasonably be relied upon for the 

effective dissemination of information throughout the European Community. A notice period 

of seventeen (17) days applies, in case of a second or subsequent convocation of a general 

meeting convened for lack of quorum required for the meeting convened by the first 

convocation, provided that this article 11.4 has been complied with for the first convocation 

and no new item has been put on the agenda. In case the shares are listed on a foreign 

stock exchange, the notices shall in addition be published in such other manner as may be 

required by laws, rules or regulations applicable to such stock exchange from time to time.  

 11.5 One or several shareholders, representing at least five percent (5%) of the 

Company's issued share capital, may (i) request to put one or several items to the agenda 

of any general meeting of shareholders, provided that such item is accompanied by a 

justification or a draft resolution to be adopted in the general meeting, or (ii) table draft 

resolutions for items included or to be included on the agenda of the general meeting. Such 

request must be sent to the Company's registered office in writing by registered letter or 

electronic means at least twenty-two (22) days prior to the date of the general meeting and 

include the postal or electronic address of the sender. In case such request entails a 

modification of the agenda of the relevant meeting, the Company will make available a 

revised agenda at least fifteen (15) days prior to the date of the general meeting. 

 11.6 If all shareholders are present or represented, the general meeting may be 

held without prior notice or publication. 

 11.7 The provisions of the Law are applicable to general meetings. The Managers 

may determine other terms or set conditions that must be respected by a shareholder to 

participate in any meeting of shareholders in the convening notice (including, but not limited to, 

longer notice periods). 

 11.8 A shareholder may act at any general meeting of shareholders by appointing 

another person. shareholder or not, as his proxy in writing by a signed document transmitted 

by mail or facsimile or by any other means of communication authorised by the Managers. 

One person may represent several or even all shareholders. 

 11.9 A board of the meeting shall be formed at any general meeting of 

shareholders, composed of a chairman to be elected from the Managers. a secretary and 

a scrutineer, each of whom shall be appointed by the general meeting of shareholders and 

who do not need to be shareholders nor Managers. The chairman of the Managers sha ll 

be the chair of any general meeting. In the event the chairman of the board is for any 
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reason unable to chair the general meeting of shareholders, any Manager may chair the 

general meeting of shareholders. The Managers shall ensure that the meeting is held in 

accordance with applicable rules and, in particular, in compliance with the rules in relation 

to convening the meeting, majority requirements, vote tallying and representation of 

shareholders 

 11.10 An attendance list must be kept at any general meeting of shareholders. 

 11.11 Each shareholder may vote at a general meeting of shareholders through a 

signed voting form sent by mail or facsimile or by any other means of communication  

authorised by the Managers to the Company's registered office or to the address specified in 

the convening notice. The shareholders may only use voting forms provided by the Company 

which contain at least the place, date and time of the meeting, the agenda of the meeting, the 

proposals submitted to the resolution of the meeting as well as for each proposal three boxes 

allowing the shareholder to vote in favour of or against the proposed resolution or to abstain 

from voting thereon by ticking the appropriate boxes. The Company will only take into account 

voting forms received prior to the general meeting of shareholders to which they relate.  

Article 12 Admission 

Any shareholder who holds one or more share(s) of the Company at 24:00 o'clock 

(Luxembourg time) on the date falling fourteen (14) days prior to (and excluding) the date 

of general meeting (the "Record Date") shall be admitted to the relevant general meeting 

of shareholders. Any shareholder who wishes to attend the general meeting must inform 

the Company thereof at the latest on the Record Date, in a manner to be determined by the 

Managers in the convening notice. In case of shares held through the operator of a 

securities settlement system or with a professional depository or sub-depository designated 

by such depository, a holder of shares wishing to attend a general meeting of shareholders 

should receive from such operator or depository or sub-depository a certificate certifying the 

number of shares recorded in the relevant account on the Record Date. The certificate 

should be submitted to the Company at its registered address no later than three (3) 

business days prior to the date of the general meeting. In the event that the shareholder 

votes through proxies, the proxy has to be deposited at the registered office of the Company 

at the same time or with any agent of the Company, duly authorised to receive such proxies. 

The Managers may set a shorter period for the submission of the certificate or the proxy. 

Article 13 General Partner consent 

The general meeting of shareholders may only adopt or ratify acts affecting the interests 

of the Company vis-a-vis third parties or amend the articles of association with the consent 

of the General Partner. 

Article 14 Quorum and majority 

14.1 Each share entitles the holder thereof to one vote, subject to the provisions of the 

Law. Unless otherwise required by law or by these articles of association, resolutions at a 

general meeting of shareholders duly convened are adopted by a simple majority of the votes 

validly cast, regardless of the portion of capital represented. 

14.2 Subject to the provisions of the Law, any amendment of the articles of 

association requires a majority of at least two-thirds of the votes validly cast at a general 

meeting at which at least half of the share capital is present or represented, in case the 

second condition is not satisfied, a second meeting may be convened in accordance with the 
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Law, which may deliberate regardless of the proportion of the capital represented and at 

which resolutions are taken at a majority of at least two-thirds of the votes validly cast. 

Abstention and nil votes will not be taken into account for the calculation of the majority. 

14.3 Article 14.2 shall apply accordingly with respect to a change of the nationality of 

the Company and such decision shall, for the avoidance of doubt, include the affirmative vote of 

the General Partner. 

Article 15 Adjourning general meetings of shareholders 

The Managers may adjourn any general meeting of shareholders already commenced, 

including any general meeting convened in order to resolve on an amendment of the articles 

of association, for a period of four (4) weeks. The Managers must adjourn any general 

meeting of shareholders already commenced if so required by one or several shareholders 

entitled thereto in accordance with the Law. By such an adjournment of a general meeting 

of shareholders already commenced, any resolution already adopted in such meeting will be 

cancelled. For the avoidance of doubt, once a meeting has been adjourned pursuant to the 

second sentence of this Article 15, the Managers shall not be required to adjourn such 

meeting a second time. 

Article 16 Minutes of general meetings of shareholders 

16.1 The board of any general meeting of shareholders shall draw up minutes of the 

meeting which shall be signed by the members of the board of the meeting as well as by any 

shareholder who requests to do so. 

16.2 Any copy and excerpt of such original minutes to be produced in judicial 

proceedings or to be delivered to any third party shall be signed by any Manager. 

D. MANAGEMENT AND SUPERVISION 

Article 17 Powers of the board of the Managers 

17.1 The Company shall be managed by H2APEX Management S.a r.I., in its capacity 

as General Partner (the "Manager"). 

17.2 If the Company is managed by one Manager, to the extent applicable and where 

the term "Manager" is not expressly mentioned in these articles of association. a reference to 

the "Managers" used in these articles of association is to be construed as a reference to the 

"Manager". 

17.3 The Managers are vested with the broadest powers to act in the name of the 

Company and to take any action necessary or useful to fulfil the Company's corporate 

purpose, with the exception of the powers reserved by the Law or by these articles of 

association to the general meeting of shareholders. 

17.4 In accordance with article 441-10 of the Law, the Company's daily management 

and the Company's representation in connection with such daily management may be 

delegated to one or several person(s) appointed by the Managers, shareholder or not, acting 

alone or jointly. Their appointment revocation and powers shall be determined by a resolution 

of the Managers. 
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17.5 The following actions and transactions in relation to the Company's daily 

management require an express decision of Managers: 

a. any listing or public offering of securities issued by the Company or its Affiliates; and 

b. any material change to the business or activities of the Company or its Affiliates, including 

entering into material new lines of business, discontinuing of a material activity or adopting any 

material change in strategic direction. 

17.6 The Managers may also grant special powers by notarised proxy or private  
instrument to any person(s) acting alone or jointly with others as agent of the Company. 

17.7 The Manager(s) shall, when called to decide on any transaction between the 

General Partner and the Company, or between the Company and an affiliate of the General 

Partner (for the avoidance of doubt, excluding the Company and its subsidiaries), submit such 

matter, prior to any decision thereon, to the Supervisory Board. 

Article 18 Appointment, removal and term of office of Managers 

The Manager(s) shall be selected among the General Partner(s) and may only be 

removed in accordance with article 8.3 of the present articles of association. If following 

such removal, there remains no other Manager, the Manager must be immediately replaced 

by a new manager, who must be an unlimited partner. The Manager(s) to be removed shall 

have no veto right in his (their) capacity as unlimited partner of the Company on any 

resolution relating to his (their) removal and/or replacement.  

Article 19 Supervisory Board 

19.1 The transactions of the Company shall be supervised by a supervisory board 

(the "Supervisory Board"), comprising at least three (3) statutory auditors (commissaires), 

hereinafter referred to as the "members of the Supervisory Board", The Supervisory Board 

may be consulted by the Managers on such matters as the Managers may determine and 

may authorise any action of the Managers that may, pursuant to law or regulation or under 

these articles of association. exceed the powers of the Managers. 

19.2 The general meeting of shareholders shall appoint the members of the 

Supervisory Board, whereof one (1) shall be chosen from a list of candidates proposed by 

Active Ownership Investments Limited, and shall determine their number, remuneration 

and term of office, which may not exceed six (6) years. The members of the Supervisory 

Board may be re-appointed. The Supervisory Board may elect one of its members as 

chairman. 

19.3 Any member of the Supervisory Board may be removed at any time, without 

notice, and with or without cause by by a decision of the general meeting of shareholders 

approved by shareholders representing more than two thirds (2/3) of the votes cast. 

19.5 The Supervisory Board shall in particular be competent to resolve on matters 

brought before it pursuant to article 17.7 of the present articles. 

19.4 The members of the Supervisory Board have an unlimited right of supervision over 

all transactions of the Company. Furthermore, the Supervisory Board shall assume the role of 

the audit committee. The Supervisory Board shall report annually to the general meeting of 

shareholders on the exercise of its mandate. 

19.5 The Supervisory Board adopts its rules of procedure in writing. 
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Article 20 Dealings with third parties 

The Company will be bound towards third parties in all circumstances by the sole 

signature of the Manager. With respect to matters that constitute acts of daily management 

of the Company, the Company will be bound towards third parties by the signature of any 

person(s) to whom such power in relation to the daily management of the Company has been 

delegated in accordance with Article 17 hereof, acting alone or jointly in accordance with the 

rules of such delegation. 

E. AUDITORS 

Article 21 Independent auditor(s) 

21.1 The operations of the Company shall be supervised by one or more independent 

auditors (reviseurs d'entreprise agrees) in accordance with Article 69 of the law of 19 December 

2002 regarding the trade and companies register and the accounting and annual accounts of 

undertakings, as amended. 

21.2 The general meeting of shareholders shall determine the number of 

independent auditors, shall appoint them and shall fix their remuneration and term of office. 

A former or current independent auditor may be re-appointed by the general meeting of 

shareholders. 

F. FINANCIAL YEAR- PROFITS -INTERIM DIVIDENDS 

Article 22 Financial year 

The Company's financial year shall begin on first January of each year and shall terminate 

on thirty-first December of the same year. 

Article 23 Profits 

23.1 From the Company's annual net profits five per cent (5%) at least shall be 

allocated to the Company's legal reserve. This allocation shall cease to be mandatory as soon 

and as long as the aggregate amount of the Company's reserve amounts to ten per cent (10%) 

of the Company's issued share capital. 

23.2 The annual general meeting of shareholders determines upon recommendation 

of the Managers how the remainder of the annual net profits will be allocated. Each 

Share shall be entitled to receive the same amount. 

23.3 The payment of the dividends to a depositary operating principally a settlement 

system in relation to transactions on securities, dividends, interest, matured capital or other 

matured monies of securities or of other financial instruments being handled through the 

system of such depositary discharges the Company. Said depositary shall distribute these 

funds to his depositors according to the amount of securities or other financial instruments 

recorded in their name. 

23.4 Sums contributed to the Company by a shareholder may also be allocated to the 

legal reserve, if the contributing shareholder agrees with such allocation. In case of a share 

capital reduction, the Company's legal reserve may be reduced in proportion so that it does not 

exceed ten per cent (10%) of the issued share capital. 
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23.5 Dividends which have not been claimed within five (5) years after the date on 

which they became due and payable revert back to the Company. 

Article 24 Interim dividends - Share Premium  

24.1 The Managers may pay interim dividends in accordance with the provisions of the 

Law. 

24.2 Any share premium, assimilated premium or other distributable reserve may be 

freely distributed to the shareholders subject to the provisions of the Law and these articles of 

association. 

G. LIQUIDATION 

Article 25 Liquidation  

In the event of the Company's dissolution, the liquidation shall be carried out by one or 
several liquidators, individuals or legal entities, appointed by the general meeting of 
shareholders resolving on the Company's dissolution which shall determine the 
liquidators'/liquidator's powers and remuneration. 

H. GOVERNING LAW 

Article 26 Governing law 

These articles of association shall be construed and interpreted under and shall be 
governed by Luxembourg law. All matters not governed by these articles of association shall 
be determined in accordance with the Law. 

Folgt die deutsche Obersetzung desvorangehenden Textes 

A. NAME - ZWECK - DAUER - SITZ 

Artikel 1. Name — Rechtsform 

Es besteht eine Kommanditgesellschaft auf Aktien (societe en commandite par 
actions) mit dem Namen "H2APEX Group SCA" (die "Gesellschaft"). 

Artikel 2. Dauer 

Die Gesellschaft wird fur unbegrenzte Dauer gegrundet. Sie kann jederzeit ohne 
Begrundung durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare aufgelost 
werden, welcher in der fur eine Satzungsanderung erforderlichen Art und Weise gefasst 
wird. 

Artikel 3. Zweck der Gesellschaft 

3.1 Zweck der Gesellschaft ist die Schaffung, das Halten, die Entwicklung und 
Verwertung eines Portfolios, bestehend aus Beteiligungen und Rechten jeglicher Art sowie 
jegliche andere Form der Investition in bestehende oder zu grUndende luxemburgische und 
auslandische Gesellschaften, insbesondere durch Zeichnung, Erwerb durch Kauf, Verkauf 
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oder Tausch von Wertpapieren oder Rechten jeglicher Art, wie etwa Kapitalbeteiligungen, 
Schuldtiteln, Patente und Lizenzen, sowie die Verwaltung und Kontrolle dieses Portfolios. 

3.2 Die Gesellschaft kann des Weiteren jegliche Art von Sicherheit fur die 
Wertentwicklung jeglicher Obligationen der Gesellschaft sowie jeglicher Gesellschaft in 
welcher sie eine direkte oder indirekte Beteiligung oder ein Recht jeglicher Art halt oder in 
welche die Gesellschaft in sonstiger Weise investiert hat oder welche der gleichen 
Unternehmensgruppe wie sie selbst angehoren, gewahren und Darlehen ausgeben oder 
anderweitig jegliche Gesellschaft unterstutzen, in welcher sie eine direkte oder indirekte 
Beteiligung oder ein Recht jeglicher Art halt oder in weiche die Gesellschaft in sonstiger 
Weise investiert hat oder weiche der gleichen Unternehmensgruppe wie sie selbst 
angehbren. 

3.3 Die Gesellschaft kann in jeder Form Gelder aufbringen, insbesondere durch 
Aufnahme von Darlehen in jeglicher Form oder mittels Ausgabe aller Arten von Schuldtitel, 
Anleihen und Schuldverschreibungen und generell jeglicher Form von Schuldscheinen, 
Wertpapieren und/oder Hybridtitel. 

3.4 Die Gesellschaft kann alle Tatigkeiten kaufmannischer, gewerblicher, industrieller und 
finanzieller Natur sowie solche, weiche geistiges Eigentum oder Grundeigentum betreffen 
vornehmen, die ihr zur Erreichung dieser Zwecke fOrderlich erscheinen. 

Artikel 4 Sitz 

4.1 Der Sitz der Gesellschaft ist in der Stadt Grevenmacher, Groilherzogtum Luxemburg. 
Die Zentralverwaltung der Gesellschaft ist an ihrem Sitz. 

4.2 lnnerhalb des Grogherzogtums Luxemburg kann der Gesellschaftssitz durch einen 
Beschluss der GeschaftsfOhrer verlegt werden. 

4.3 Zweigniederlassungen oder andere Geschaftsstellen kOnnen durch Beschluss der 
GeschaftsfOhrer im Groilherzogtum Luxemburg oder im Ausland errichtet werden. 

4.4 Sollten die Geschaftsfuhrer entscheiden, dass auRergewohnliche politische, 
wirtschaftliche oder soziale Entwicklungen aufgetreten sind oder unmittelbar bevorstehen, 
weiche die gewOhnlichen Aktivitaten der Gesellschaft an ihrem Gesellschaftssitz 
beeintrachtigen konnten, so kann der Gesellschaftssitz bis zur endgultigen Beendigung 
dieser auflergewohnlichen Umstande vorubergehend ins Ausland verlegt werden; solche 
vorilbergehenden MaRnahmen haben keine Auswirkungen auf die Nationalitat der 
Gesellschaft, die trotz vorubergehender Verlegung des Gesellschaftssitzes eine 
luxemburgische Gesellschaft bleibt. 

B. GESELLSCHAFTSKAPITAL - AKTIEN - AKTIENREGISTER - EIGENTUM UND 
OBERTRAGUNG VON AKTIEN 

Artikel 5. Gesellschaftskapital und genehmigtes Kapital 

5.1 Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft betragt 
siebenhu dertachtundsiebziatausendvierhundertneunzi Euro und vierundneunzig Cent 
(EUR 778.490,94), bestehend aus fiinfzig Millionen  
einhundertzweiundfunfzigtausendvierhundertsechsunddreiRig (50.152.436) Stammaktien 
(die „Stammaktien" und deren Inhaber die „Kommanditisten" und jeder ein 
„Kommanditist") und einer (1) Komplementarsaktie (die „Komplementarsaktie" und 
deren Inhaber der „Komplementar"). Die Komplementarsaktie wird vom Komplementar 
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(actionnaire commandite) gehalten. Die Stammaktien und die Komplementarsaktie werden 
im Folgenden gemeinschaftlich als die „Aktien" bezeichnet. 

5.2 GernaR den Bestimmungen des Gesetzes kann das ausgegebene 
Gesellschaftskapital durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare, welcher 
in der fur eine Satzungsanderung erforderlichen Art und Weise gefasst wird, erhoht oder 
herabgesetzt werden. 

5.3 Alle neuen Aktien in einer jeweiligen Aktienkategorie, die durch Bareinlagen  

einzuzahlen sind, werden bevorzugt dem/den bestehenden Aktionar/en dieser 

Aktienkategorie im Verhaltnis zur Anzahl der von ihnen am Gesellschaftskapital jeweils 

gehaltenen Aktien angeboten. Die GeschaftsfOhrer bestimmen den Zeitraum, wahrend 

dessen dieses Vorzugsrecht ausgeObt werden kann. Dieser Zeitraum darf nicht weniger als 

der durch anwendbares Recht vorgeschriebene Zeitraum betragen. Jedoch kann 

vorbehaltlich der Vorschriften des Gesetzes vom 10. August 1915 Ober die 

Handelsgesellschaften in seiner aktuellen Fassung (das „Gesetz von 1915") die 

Hauptversammlung der Aktionare, welche (i) zum Beschluss einer Erhohung des von der 

Gesellschaft ausgegebenen Kapitals oder (ii) zum Zwecke der Ermachtigung der 

GeschaftsfOhrer zur ErhOhung des Gesellschaftskapitals einberufen wird, das Vorzugsrecht 

des bestehenden Aktionars/der bestehenden Aktionare begrenzen oder aufheben oder die 

GeschaftsfOhrer ermachtigen, dies zu tun. Ein solcher Beschluss wird in der fur eine 

Satzungsanderung erforderlichen Art und Weise gefasst. 

5.4 Das genehmigte Kapital der Gesellschaft, ausschlieRlich des 

Gesellschaftskapitals, betragt zwei Millionen  

dreihunderteinundvierzigtausendeinhundertneun Euro und vierundzwanzig Cent (EUR 

2.341.109,24), bestehend aus einhundertvierundfOnfzig Millionen  

sechshundertsechsunddreiRigtausenddreihundertvierzehn (154.636.314) Stammaktien ohne 

Nominalwert. Der Geschaftsfuhrer ist wahrend eines Zeitraums von funf (5) Jahren ab der 

außerordentlichen Hauptversammlung der Aktionäre der Gesellschaft vom 17. Juni 2026 

ermächtigtab dem Datum eines Beschlusses, das genehmigte Kapital gemaR diesem Artikel 

zu schaffen, zu erneuern oder zu erhohen, im Rahmen dieses genehmigten Kapitals 

ermachtigt, Stammaktien an solche Personen und unter solchen Bedingungen auszugeben, 

die die GeschaftsfOhrer fOr sinnvoll halten, und insbesondere ohne dem/den bestehenden 

Aktionar/en ein Vorzugsrecht zur Zeichnung der neu auszugebenden Aktien zu gewahren, 

wobei zu berucksichtigen ist, dass die Ausgabe solcher Instrumente den Bestand des 

genehmigten Kapitals entsprechend reduziert. Das genehmigte Kapital der Gesellschaft kann 

durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare, der in der fur eine 

Satzungsanderung erforderlichen Weise gefasst wird, erhoht oder verringert werden. Diese 

Ermachtigung kann durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare erneuert 

werden, welcher in der fur eine Satzungsanderung erforderlichen Art und Weise und gemaR 

den gesetzlichen Bestimmungen gefasst wird, und zwar jeweils fOr einen Zeitraum, der nicht 

mehr als fOnf (5) Jahre betragt. 

 

5.5 Der Geschäftsführer hat die Befugnis die Bedingungen jeder Kapitalerhöhung 

innerhalb der Beschränkungen des genehmigten Kapitals festzulegen, einschließlich solcher 

durch Bareinlagen, Sacheinlagen, der Aufnahme von Reserven, Agio oder nicht 

ausgeschütteter Gewinne, mit oder ohne Emission neuer Stammaktien, oder folgend der 

Emission und Ausübung nachrangiger oder nicht-nachrangiger Anleihen, konvertierbar in 

oder rückzahlbar durch oder eintauschbar für Stammaktien (unabhängig davon, ob dies in 

den Emissionsbedingungen oder erst nachträglich festgelegt wird), oder folgend der Emission 

von Optionsanleihen oder anderer Rechte die mit der Zeichnung von Stammaktien in 

Zusammenhang stehen, oder durch die Emission von Optionsscheinen oder jedem anderen 
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Instrument, welches einen Anspruch auf, oder das Recht zum Zeichnen von Stammaktien 

gewährt. 

 

5.6 Der Geschäftsführer hat die Befugnis den Zeichnungspreis, mit oder ohne Agio, das 

Datum, ab dem den Stammaktien oder andere Finanzinstrumenten Vorzugsrechte anhaften 

und, gegebenenfalls, die Dauer, die Abschreibung, andere Rechte (einschließlich einer 

vorzeitigen Rückzahlung), Zinssätze, Wandlungspreise und Wechselkurse der vorgenannten 

Finanzinstrumente sowie alle anderen Bedingungen und Modalitäten dieser 

Finanzinstrumente, einschließlich deren Zeichnung, Emission und Zahlung bestimmen, im 

welchem Zusammenhang der Geschäftsführer Artikel 420-23 Paragraph 3 des Gesetzes von 

1915 anwenden kann. 

 

Artikel 6 Aktien 

6.1 Die Gesellschaft kann einen oder mehrere Aktionare haben. Die Gesellschaft wird durch 

Tod, Aussetzung der BOrgerrechte, Auflbsung, Konkurs oder Zahlungsunfahigkeit oder ein 

vergleichbares einen Aktionar betreffendes Ereignis nicht aufgelost. 

6.2 Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 1915 kann die Gesellschaft ihre 

eigenen Aktien zurOckkaufen. 

6.3 Die Stammaktien sind lnhaberaktien und werden von einer oder im Namen eines 

Wertpapierabwicklungssystem oder dem Betreiber eines solchen Systems und im 

jeweiligen Fall als Buchrechte in den Konten einer professionellen Verwahrstelle oder 

Unterverwahrstelle (jede Verwahrstelle und jede Unterverwahrstelle im Folgenden eine 

„Verwahrstelle"). Die Gesellschaft wird dem Verwahrer solcher Buchrechte, vorbehaltlich 

der Vorlage eines formgerechten Zertifikates durch die Verwahrstelle, erlauben, die an die 

Aktien geknOpften Rechte entsprechend den Buchrechten des jeweiligen Verwahrers, 

einschlieRlich Zulassung zu und Abstimmung bei Hauptversammlungen, auszuOben und 

wird diese Verwahrer als lnhaber fur die Zwecke des Artikels der vorliegenden Satzung 

betrachten. Die GeschaftsfOhrer konnen die Formvorschriften bestimmen, denen solche 

Zertifikate entsprechen mOssen. 

6.4 Die Stammaktien der Gesellschaft werden als Inhaberaktien ausgegeben. 
Inhaberzertifikate werden gernall den anwendbaren gesetzlichen Vorschriften 
unterzeichnet. 

6.5 Die Komplementarsaktien der Gesellschaft sind Namensaktien. 

6.6 Am Sitz der Gesellschaft wird ein Register der Komplementarsaktien gefuhrt, 
welches von den Aktionaren eingesehen werden kann. Dieses Aktienregister enthalt alle 
vom Gesetz von 1915 vorgeschriebenen Informationen. Das Eigentum an 
Komplementarsaktien wird durch die Eintragung in besagtem Register begrOndet. Auf 
Ersuchen und auf Kosten des jeweiligen Komplementars werden Zertifikate Ober die ihn 
betreffenden Eintragungen im Register ausgegeben. 

Artikel 7 Eigentum und Ubertraciunq von Aktien 

7.1 Die Aktien konnen ohne StOckenummern in Konten fur fungible Wertpapiere bei 
Finanzinstituten oder anderen professionellen Verwahrstellen eingetragen werden. Die in 
Verwahrung oder auf einem Konto eines solchen Finanzinstituts oder anderen 
professionellen Verwahrstelle gehaltenen Stammaktien sollen auf einem auf den Namen 
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des Verwahrers laufenden Konto eingetragen werden und kOnnen von einem Konto auf ein 
anderes Obertragen werden, unabhangig davon, ob ein solches Konto bei dem/der gleichen 
oder einem/einer anderen Finanzinstitut oder Verwahrstelle gehalten wird. Der Verwahrer, 
dessen Stammaktien durch soiche Konten fur fungible Wertpapiere gehalten werden, hat 
die gleichen Rechte und Pflichten als wenn er die Inhaberaktien direkt halt. 

7.2 Die Stammaktien sind frei ubertragbar, vorbehaltlich den Bestimmungen des 
Gesetzes von 1915 und dieser Satzung. Die Komplementarsaktie(n) ist/sind nur an 
Komplementare Obertragbar, welche unbeschrankt und gesamtschuldnerisch fijr alle 
Verbindlichkeiten der Gesellschaft haften, die nicht mit dem Vermogen der Gesellschaft 
beglichen werden konnen. Alle an eine Aktie geknOpften Rechte und Pflichten gehen auf 
den Zessionar uber. 

7.3 Jede Ubertragung von Namensaktien wird gegenOber der Gesellschaft und Dritten 
entweder (i) durch Eintragung einer vom. Zedenten und vom Zessionar oder deren 
Vertretern unterschriebenen und datierten Ubertragungserklarung im Aktienregister, oder 
(ii) durch die Mitteilung einer Ubertragung an oder die Zustimmung zur Ubertragung durch 
die Gesellschaft wirksam (opposable). 

7.4 Die Gesellschaft erkennt lediglich einen Inhaber pro Aktie an. Sofern eine Aktie von 
mehreren Personen gehalten wird, mussen diese eine einzelne Person benennen, welche 
sie im Verhaltnis zur Gesellschaft vertritt. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Auslibung aller 
Rechte, mit Ausnahme der betreffenden Informationsrechte, im Zusammenhang mit einer 
derartigen Aktie auszusetzen, bis ein (1) Inhaber gegenther der Gesellschaft bezeichnet 
worden ist. 

Artikel 8 Fortbestand der Gesellschaft - Ersetzunq des Komplementars 

8.1 Die Gesellschaft wird durch Tod, Aussetzung der BUrgerrechte, Auflosung, Konkurs 
oder Zahlungsunfahigkeit oder ein vergleichbares einen Aktionar betreffendes Ereignis nicht 
aufgelost. Im FaIle von Tod, Geschaftsunfahigkeit, Auflosung, Abberufung, Rucktritt, 
Verhinderung, Konkurs oder eines vergleichbaren, den alleinigen Komplementar 
betreffenden Ereignisses, besteht die Gesellschaft weiter. 

8.2 Kommt es zu einem solchen Ereignis bei einem alleinigen Komplementar und wurde 
zuvor kein Nachfolger vorgesehen, so haben Aktionare, die zwei Drittel (2/3) des 
Gesellschaftskapitals vertreten so schnell wie moglich eine Hauptversammlung der 
Aktionare einzuberufen. Die Hauptversammlung hat (ohne Genehmigung dieses 
Komplementars aber mit dem Einverstandnis des Nachfolgers des Komplementars) einen 
Nachfolger zu ernennen. 

8.3 Ein Komplementar kann jederzeit mit Grund durch einen Beschluss der 
Hauptversammlung der Aktionare mit einer Zustimmung von mehr als fOnfundachtzig 
Prozent (85%) des Gesellschaftskapitals von seiner Stellung als Komplementar abberufen 
werden. Der alleinige Komplementar kann nur dann abberufen werden, wenn gleichzeitig 
sein Nachfolger ernannt wird. 

8.4 Als Folge eines solchen Austausches wird/werden die von diesem ausscheidenden 
Komplementar gehaltene/n Komplementarsaktie/n automatisch mit der Ernennung des 
neuen Komplementars auf diesen Obertragen und dies zu einem Preis, der dem 
Zeichnungspreis dieser Aktien entspricht, abzuglich aller Betrage, die dem Komplementar 
ausgekehrt wurden. Jeder Geschaftsfuhrer ist mit Alleinvertretungsbefugnis dazu ermachtigt, 
diese Ubertragung im Aktienregister der Gesellschaft einzutragen. 

Artikel 9. Haftunq der Aktionare 
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9.1 Beschrankt haftende Aktionare dOrfen nicht in die GeschaftsfOhrung der 
Gesellschaft im Verhaltnis zu Dritten eingreifen. Die Haftung der Kommanditisten 
(actionnaires commanditaires) ist auf den von ihnen gezeichneten Betrag des 
Gesellschaftskapitals beschrankt. Kommanditisten haften dennoch zusatzlich 
gesamtschuldnerisch fur alle Verpflichtungen der Gesellschaft, an weichen sie entgegen der 
vorausgehenden Beschrankung beteiligt waren. Kommanditisten haften Dritten gegenOber 
ebenfalls gesamtschuldnerisch fur alle Verpflichtungen der Gesellschaft, an denen sie nicht 
beteiligt waren/mitgewirkt haben, wenn sie gegenOber Dritten regelmaflig im Namen der 
Gesellschaft in Geschaftsfuhrungsangelegenheiten tatig werden. Ein Kommanditist, der als 
Vertreter eines GeschaftsfOhrers oder des Komplementars handelt, geht die vorbenannte 
gesamtschuldnerische Haftung nicht allein durch die Tatsache ein, dass er in dieser 
Eigenschaft handelt, soweit er sie angibt. Bei den folgenden Angelegenheiten handelt es 
sich nicht urn Geschaftsfuhrung der Gesellschaft im Verhaltnis zu Dritten im Sinne dieser 
Satzung: 

− die Ausubung von Aktionarsrechten; 

− Beratung der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften oder deren 

Geschaftsfuhrer; 

die Ausubung von Kontrolle und Aufsicht Ober die Geschafte der Gesellschaft; 

und 

− Gewahrung von Krediten, Sicherheiten oder jedweder anderer Hilfestellung 
zugunsten der Gesellschaft oder ihr verbundener Gesellschaften. 

9.2 Wird mehr als eine Komplementarsaktie ausgegeben, so haften deren Inhaber 
(actionnaires commandites) gesamtschuldnerisch fur alle Verbindlichkeiten der 
Gesellschaft, die nicht aus dem Vermogen der Gesellschaft beglichen werden konnen. 

C. HAUPTVERSAMMLUNG DER AKTIONARE 
 

 

Artikel 10. Befugnisse der Hauptversammlung der Aktionare 

10.1 Die Aktionare Oben ihre gemeinsamen Rechte in der Hauptversammlung der 

Aktionare aus. 

10.2 Die Hauptversammlung der Aktionare hat die ihr durch das Gesetz von 1915 und 

durch diese Satzung ausdrOcklich vorbehaltenen Befugnisse. 

Artikel 11. Einberufung und DurchfUhrung von Hauptversammlungen der 
Aktionare  

11.1 Die Hauptversammlung der Aktionare kann jederzeit von den Geschaftsfuhrern 

einberufen werden und wird an dem Ort und Datum abgehalten, welche in der Einberufung 

zu einer solchen Versammlung im Einklang mit den Vorschriften des Gesetzes von 1915 und 

dieser Satzung, sowie fOr den Fall, dass Aktien der Gesellschaft auf einer auslandischen 

VVertpapierbOrse notiert sind, im Einklang mit den auf die Gesellschaft 

anwendbaren Verbffentlichungsanforderungen einer solchen auslandischen 

VVertpapierbOrse, mitgeteilt werden. Die GeschaftsfOhrer berufen die  

Jahreshauptversammlung der Aktionare innerhaib eines Zeitraums von sechs (6) Monaten nach 

Ablauf des Geschaftsjahres der Gesellschaft ein. 
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Weitere Versammlungen der Aktionare kOnnen an einem Ort und Datum stattfinden, 

welche in den Einladungen zu den jeweiligen Versammlungen mitgeteilt werden. 

11.2 Auf schriftliche Aufforderung, die auch eine Tagesordnung enthalt, durch einen 

oder mehrere Aktionaren, die zusammen mindestens zehn Prozent (10%) des 

Gesellschaftskapitals halten, muss eine Hauptversammlung der Aktionare von den 

Geschaftsfiihrern einberufen werden. In einem derartigen Fall muss die 

Hauptversammlung der Aktionare innerhaib eines (1) Monats ab Zugang des Ersuchens 

abgehalten werden. 

11.3 Sofern nach einer Aufforderung gemall Artikel 11.2 eine Hauptversammlung nicht 

in angemessener Zeit, spatestens aber nach zwei (2) Monaten, abgehalten wurde, kOnnen 

die zustandigen luxemburgischen Gerichte anordnen, dass eine Hauptversammlung 

innerhaib eines gewissen Zeitraums einberufen werden muss oder die Aktionare, welche die 

Hauptversammlung ersuchen, oder deren Vertreter ermachtigen, die Hauptversammlung 

einzuberufen. 

11.4 Die Einberufung jeder Hauptversammlung der Aktionare muss das Datum, die 

Uhrzeit, den Ort und die Tagesordnung der Versammlung enthalten und eine Beschreibung 

der Verfahren, die ein Aktionar einhalten muss, um an Hauptversammlungen teilnehmen und 

seine Stimmen abgeben zu kOnnen, und soil in Form von AnkOndigungen, welche (i) dreigig 

(30) Tage vor der Hauptversammlung im Recueil Electronique des Societes et Associations 

und in einer luxemburgischen Tageszeitung und (ii) auf eine schnellen Zugriff ermoglichende 

und nicht diskriminierende Weise in einem die verlassliche Verbreitung der Informationen 

innerhaib der Europaischen Gemeinschaft ermoglichenden Medium veroffentlicht werden. 

Die Einberufungsfrist betragt siebzehn (17) Tage fur den Fall einer zweiten oder 

nachfolgenden Einberufung einer Hauptversammlung aufgrund Nichterreichens des fOr die 

erste Hauptversammlung erforderlichen Quorums, soweit dieser Artikel 11.4 im Rahmen der 

ersten Einberufung eingehalten wurde und kein neuer Punkt auf die Tagesordnung gesetzt 

wurde. Falls die Aktien an einer auslandischen Wertpapierborse notiert sind, werden die 

Einberufungen zusatzlich auf die von auf eine solche Wertpapierborse jeweils anwendbaren 

Gesetzen, 

 

Regeln oder Richtlinien geforderte Weise veroffentlicht. 

11.5 Ein oder mehrere Aktionare, die mindestens funf Prozent (5%) des ausgegebenen 
Gesellschaftskapitals vertreten, kOnnen (i) die Aufnahme eines oder mehrerer Punkte in die 
Tagesordnung einer jeden Hauptversammlung der Aktionare ersuchen, sofern ein solcher 
Punkt von einer BegrOndung oder einem Beschlussvorschlage begleitet wird, oder (ii) 
Beschlussvorschlagen fur bestehende oder aufzunehmende Tagesordnungsunkte der 
Hauptversammlung vorlegen. Solche Ersuchen mOssen an den Sitz der Gesellschaft per 
Einschreiben oder auf elektronischem Wege mindestens zweiundzwanzig (22) Tage vor 
dem Datum der Hauptversammlung und die postalische oder elektronische Adresse des 
Absenders enthalten. Sollte ein solches Ersuchen eine Abanderung der Tagesordnung der 
Hauptversammlung zur Folge haben, wird die Gesellschaft mindestens fOnfzehn (15) vor 
dem Datum der Hauptversammlung eine uberarbeitete Tagesordnung zur VerfOgung 
stellen. 

11.6 Falls alle Aktionare in einer Versammlung anwesend oder vertreten sind, kann die 
Hauptversammlung auch ohne vorherige Einberufung oder Vertiffentlichung abgehalten 
werden. 

11.7 Die Vorschriften des Gesetzes von 1915 sind auf Hauptversammlungen 
anwendbar. Die Geschaftsftihrer konnen in der Einberufung andere Bestimmungen ermitteln 
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oder Bedingungen festlegen, die von jedem Aktionar eingehalten werden m0ssen, urn an 
Hauptversammlungen teilnehmen zu konnen (einschliefIlich, aber nicht beschrankt auf, 
langere Mitteilungsfristen). 

11.8 Ein Aktionar kann an jeder Hauptversammlung teilnehmen, indem er eine andere 
Person, welche Aktionar sein kann, aber nicht muss, schriftlich oder per Fax, E-Mail oder 
durch ein vergleichbares Kommunikationsmittel, welches von den Geschaftsfiihrern 
zugelassen ist, schriftlich bevollmachtigt. Eine Person kann mehrere oder sogar alle 
Aktionare vertreten. 

11.9 In jeder Hauptversammlung der Aktionare wird ein Rat der Versammlung bestimmt, 
der aus einem unter den Geschaftsfuhrern gewahlten Vorsitzenden, einem Schriftfuhrer und 
einem Stimmzahler besteht, die jeweils von der Hauptversammlung der Aktionare gewahit 
ernannt werden und die weder Aktionare, noch Geschaftsfuhrer sein mussen. Der 
Vorsitzende der Geschaftsfuhrer soli der Vorsitzende jeder Hauptversammlung sein. Fur 
den Fall, dass der Vorsitzende des Rates aus irgendeinem Grund bei der 
Hauptversammlung nicht den Vorsitz fuhren kann, kann jeder Geschaftsfuhrer bei der 
Hauptversammlung der Aktionare den Vorsitz fuhren. Die Geschaftsfuhrer haben 
insbesondere sicherzustellen, dass die Versammlung gemail den anwendbaren Regeln und 
vor allem im Einklang mit den Regeln betreffend die Ladung der Hauptversammlung, 
Mehrheitserfordernisse, Stimmauszahlung und Vertretung von Aktionaren abgehalten wird. 

11.10 In jeder Hauptversammlung der Aktionare wird eine Anwesenheitsliste gefuhrt. 

11.11 Jeder Aktionar kann seine Stimme in einer Hauptversammlung der Aktionare 
durch eine unterzeichnete Stimmkarte abgeben, welche per Post oder Fax oder durch jedes 
andere durch die Geschaftsfuhrer zugelassene Kommunikationsmittel an den Sitz der 
Gesellschaft oder an die in der Einberufung genannte Adresse gesendet wird. Die Aktionare 
kOnnen nur solche Stimmkarten verwenden, die von der Gesellschaft zur Verfligung gestellt 
werden und zumindest den Ort, das Datum und die Uhrzeit der Versammlung, die 
Tagesordnung, die Beschlussvorschlage, sowie fOr jeden Vorschlag drei Kastchen 
enthalten, die es dem Aktionaren ermoglichen, seine Stimme fur oder gegen den 
vorgeschlagenen Beschluss abzugeben oder sich zu enthalten, indem er das 
entsprechende Kastchen ankreurt. Die Gesellschaft wird lediglich Stimmkarten auswerten, 
weiche im Vorfeld der entsprechenden Hauptversammlung der Aktionare eingereicht 
wurden. 

Artikel 12. Zulassunq 

Jeder Aktionar, der eine oder mehrere Aktie(n) der Gesellschaft urn 24:00 Uhr 
(Iuxemburgischer Zeit) an dem Datum, welches vierzehn (14) Tage vor (und ausschliefIlich) 
dem Datum der Hauptversammlung Iiegt (der „Stichtag"), wird zu der entsprechenden 
Hauptversammlung der Aktionare zugelassen. Jeder Aktionar, der an der 
Hauptversammlung teilnehmen mochte, muss die Gesellschaft spatestens am Stichtag 
darOber informieren auf eine Weise, die von Geschaftsfuhrern in der Einberufung bestimmt 
wird. Sofern die Aktien Ober den Betreiber eines Wertpapierabwicklungssystems oder eine 
professionellen Verwahrstelle oder von einer soichen Verwahrstelle benannten 
Unterverwahrstelle gehalten werden, so sollte jeder Inhaber von Aktien, der an einer 
Hauptversammlung der Aktionare teilnehmen mochte, von einem/einer soichen Betreiber, 
Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle ein Zertifikat erhalten, welches die Anzahl der am 
Stichtag im betreffenden Konto eingetragenen Aktien bestatigt. Das Zertifikat sollte der 
Gesellschaft an ihren Sitz nicht spater als drei (3) Werktage vor dem Datum der 
Hauptversammlung Obermittelt werden. Fur den Fall dass der Aktionar durch eine Vollmacht 
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abstimmt, muss diese Vollmacht zur gleichen Zeit am Sitz der Gesellschaft oder bei einem 
Vertreter der Gesellschaft, welcher zur Entgegennahme solcher Vollmachten ermachtigt ist, 
hinterlegt werden. Die Geschaftsfuhrer kOnnen eine kurzere Frist fur die Ubermittlung des 
Zertifikats oder der Vollmacht festlegen. 

Artikel 13. Zustimmunq des Komplementars 

Die Hauptversammlung der Aktionare kann Handlungen, die Interessen der 
Gesellschaft gegenuber Dritten betreffen oder die Satzung andern, nur mit dem 
Einverstandnis des Komplementars zustimmen oder diese genehmigen. 

Artikel 14. Quorum und Stimmrecht 

14.1 Jede Aktie gewahrt eine Stimme in Hauptversammlungen der Aktionare, 
vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes von 1915. Sofern sich nicht aus dem Gesetz 
oder aus dieser Satzung etwas anderes ergibt, werden BeschlOsse in einer ordnungsgemag 
einberufenen Hauptversammlung der Aktionare ohne Erfordernis eines 
Anwesenheitsquorums mit einfacher Mehrheit der gultig abgegebenen Stimmen gefasst, 
unabhangig vom vertretenen Anteil am Gesellschaftskapital. 

14.2 Vorbehaltlich der Regelungen des Gesetzes von 1915 erfordert die Anderung 
dieser Satzung einen Beschluss mit einer Mehrheit von mindestens zwei Dritteln (2/3) der 
in einer Hauptversammlung der Aktionare, in der mindestens die Halfte des 
Gesellschaftskapitals anwesend oder vertreten ist, gultig abgegebenen Stimmen, wird 
dieses Quorum nicht erreicht, kann im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 
1915 eine zweite Hauptversammlung der Aktionare einberufen werden, die unabhangig 
des Verhaltnisses des vertretenen Kapitals beschlussfahig ist und in welcher Beschlusse 
mit einer Mehrheit von zwei Dritteln (2/3) der gultig abgegebenen Stimmen gefasst werden. 
Enthaltungen und nichtige Stimmen werden bei der Berechnung nicht berucksichtigt.14.3 
Artikel 0 gilt entsprechend hinsichtlich der Anderung der Nationalitat der Gesellschaft und, 
zur Klarstellung, eine solche Entscheidung soil die bestatigende Stimme des 
Komplementars beinhalten. 

Artikel 15. Vertaqunq von Hauptversammlungen der Aktionare 

Die GeschaftsfOhrer kOnnen jede sich im Gange befindliche Hauptversammlung der 
Aktionare, einschliefIlich jeglicher Hauptversammlung, welches zum Zwecke der 
Beschlussfassung uber eine Satzungsanderung einberufen wurde, urn vier (4) Wochen 
vertagen. Die Geschaftsfuhrer mOssen eine Hauptversammlung der Aktionare vertagen, 
wenn dies von Aktionaren gefordert wird, die im Einklang mit dem Gesetz von 1915 zu dieser 
Forderung berechtigt sind. Durch derartige Vertagung wird jeder von der 
Hauptversammlung der Aktionare bereits gefasste Beschluss annulliert. Zur Klarstellung, 
sobald eine Versammlung gernag dem zweiten Satz dieses Artikels 15 vertagt wurde, 
dOrfen die GeschaftsfOhrer nicht ein zweites Mal zur Vertagung aufgefordert werden. 

Artikel 16. Protokoll von Hauptversammluncien der Aktionare 

16.1 Der Rat einer Hauptversammlung der Aktionare nimmt ein Protokoll jeder 
Versammlung auf, welches von den Mitgliedern des Rates der Versammlung sowie von 
jedem Aktionar, der darum ersucht, unterzeichnet wird. 
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16.2 Kopien und Auszuge dieser Protokolle, die in Gerichtsverfahren verwendet oder 
Dritten zuganglich gemacht werden sollen werden von den Geschaftsfuhrern unterzeichnet. 

D. GESCHAFTSFOHRUNG UND AUFSICHT 

Artikel 17. Befugnisse der Geschaftsfuhrer 

17.1 Die Gesellschaft wird von H2APEX Management S.a r.l., in ihrer Eigenschaft als 
Komplementar geleitet (der "Geschaftsfiihrer"). 

17.2 Wird die Gesellschaft von einem einzigen Geschaftsfuhrer geleitet, so ist jeder 
Bezug auf „die GeschaftsfOhrer" in der vorliegenden Satzung soweit anwendbar und sofern 
der Begriff „GeschaftsfOhrer" nicht ausdrOcklich in dieser Satzung genannt ist, als Bezug 
auf „den Geschaftsfuhrer" zu verstehen. 

17.3 Die GeschaftsfOhrer verfOgen Ober die weitestgehenden Befugnisse im Namen 
der Gesellschaft zu handeln und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Erfullung des 
Gesellschaftszwecks notwendig oder nOtzlich sind, mit Ausnahme der durch das Gesetz 
von 1915 oder durch diese Satzung der Hauptversammlung der Aktionare vorbehaltenen 
Befugnisse. 

17.4 Im Einklang mit Artikel 441-10 des Gesetzes von 1915 kann die tagliche 
GeschaftsfOhrung der Gesellschaft und die diesbezugliche Vertretung der Gesellschaft 
kOnnen einer oder mehreren von den GeschaftsfOhrern ernannten Person(en), welche 
Aktionare sein kOnnen oder nicht, mit gemeinsamer oder Einzelvertretungsbefugnis 
Obertragen werden. Ihre Ernennung, Abberufung und Befugnisse werden durch einen 
Beschluss der Geschaftsfuhrer bestimmt. 

17.5 Die folgen Handlungen und Geschafte im Rahmen der taglichen Geschaftsfuhrung 
bedOrfen der ausdrOcklichen Entscheidung der Geschaftsfuhrer: 

(a) Jegliche BOrsennotierung oder offentliches Anbieten von Wertpapieren, welche 
von der Gesellschaft oder verbundenen Unternehmen ausgegeben wurde; und 

(b) Jegliche wesentliche Anderung der Geschafte und Tatigkeiten der Gesellschaft 
oder verbundenen Unternehmen, einschlielllich der Eingehung neuer Geschaftszweige, 
Einstellung einer wesentlichen Tatigkeit oder Annahme einer wesentlichen Anderung der 
strategischen Ausrichtung. 

17.6 Der GeschaftsfOhrer kann durch notarielle Urkunden oder privatschriftiich 
Spezialvollmachten an jegliche Person(en), einzeln oder gemeinschaftiich mit anderen als 
Vertreter der Gesellschaft handelnd, erteilen. 

17.7 Der/Die Geschaftsfuhrer soil, falls er zur Entscheidung uber ein Geschaft zwischen 
dem Komplementar und der Gesellschaft, oder zwischen der Gesellschaft einem 
verbundenen Unternehmen des Komplementars (zur Klarstellung, ausgenommen der 
Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen) angerufen wird, eine soiche Angelegenheit vor 
jeglicher Beschlussfassung darOber, dem Aufsichtsrat voriegen. 

Artikel 18. Wahl. Abberufunq und Amtszeit von Geschaftsfuhrern  

Geschaftsfuhrer werden unter dem/den Komplementar(en) gewahlt und konnen nur im 
Einklang mit Artikel 8.3 der vorliegenden Satzung abberufen werden. Solite infolge einer 
solchen Abberufung kein anderer Geschaftsfuhrer verbieiben, muss der Geschaftsfuhrer 
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unverzuglich durch einen Geschaftsfuhrer, der Komplementar sein muss, ersetzt werden. 
Der/Die abzuberufende(n) GeschaftsfOrer haben kein Vetorecht in seiner/ihrer Eigenschaft 
als Komplementar der Gesellschaft bezuglich jeglichem seine/ihre Abberufung oder 
Ersetzung betreffenden Beschluss. 

Artikel 19. Aufsichtsrat 

19.1 Die Geschafte der Gesellschaft werden von einem Aufsichtsrat (der 
„Aufsichtsrat") Oberwacht, der aus mindestens drei (3) RechnungsprOfern 
(commissaires) besteht, die nachfolgend als Aufsichtsratsmitglieder bezeichnet werden. Der 
Aufsichtsrat kann von den GeschaftsfOrern zu von ihnen festgelegten Angelegenheiten 
hinzugezogen werden und kann jegliche Handlung der Geschaftsfuhrer genehmigen, die 
nach dem Gesetz oder Verordnungen oder dieser Satzung uber die Befugnisse der 
GeschaftsfOhrer hinausgehen. 

19.2 Die Hauptversammlung der Aktionare ernennt die Aufsichtsratsmitglieder, von 
denen eines (1) von einer Liste von Kandidaten, welche von Active Ownership Investments 
Limited vorgeschlagen werden, gewahlt wird, und bestimmt deren Anzahl, Bezuge und 
Amtszeit, die sechs (6) Jahre nicht Oberschreiten darf. Aufsichtsratsmitglieder kOnnen 
wieder ernannt werden. Der Aufsichtsrat kann aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden 
wahlen. 

19.3 Jedes Aufsichtsratsmitglied kann jederzeit ohne AnkOndigung und mit oder ohne 
Grund durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare, mit Zustimmung von 
mehr als zwei Dritteln (2/3) der abgegebenen Stimmen, abberufen werden. 

19.4 Der Aufsichtsrat ist insbesondere kir die Entscheidung Ober die ihm gemafl Artikel 
17.7 der vorliegenden Satzung vorgelegten Angelegenheiten zustandig. 

19.5 Die Aufsichtsratsmitglieder haben ein uneingeschranktes Aufsichtsrecht bezuglich aller 
Geschafte der Gesellschaft. Weiterhin Obernimmt der Aufsichtsrat die Funktion des 
Prilfungsausschusses. Der Aufsichtsrat erstattet der Hauptversammlung der Aktionare 
jahrlich Bericht Ober die Ausubung seines Mandats. 

19.6 Der Aufsichtsrat nimmt seine Geschaftsordnung in schriftlicher Form an. 

Artikel 20. Geschafte mit Dritten 

Die Gesellschaft wird gegenuber Dritten unter alien Umstanden durch die alleinige 
Unterschrift des Geschaftsfuhrers verpflichtet. BezOglich Handlungen, die unter die tagliche 
GeschaftsfCihrung der Gesellschaft fallen wird die Gesellschaft durch durch die 
gemeinsame oder Einzelunterschrift jedweder Person(en), der/denen eine solche Befugnis 
bezuglich der taglichen Geschaftsfuhrung der Gesellschaft im Einklang mit Artikel 17 einzeln 
oder gemeinschaftiich ubertragen worden ist, im Rahmen dieser Befugnis verpflichtet. 

E. AUFSICHT DER GESELLSCHAFT 

Artikel 21. Unabhanqiqe(r) Wirtschaftsprufer 

21.1 Die Geschafte der Gesellschaft werden von einem oder mehreren unabhangigen 
WirtschaftsprOfern (reviseur(s) d'entreprises agree(s)) im Einklang mit den Bestimmungen 
des Artikels 69 des Gesetzes vom 19. Dezember 2002 betreffend das Handels- und 
Gesellschaftsregister sowie zur Buchhaltung und zum Jahresabschluss von Unternehmen, 
in seiner geanderten Fassung, Oberwacht. 
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21.2 Die Hauptversammlung der Aktionare bestimmt die Anzahl der unabhangigen 
WirtschaftsprOfer, ernennt sie und legt ihre VergOtung sowie Amtszeit fest. Ein ehemaliger 
oder derzeitiger unabhangiger WirtschaftsprOfer kann von der Hauptversammlung der 
Aktionare wiederernannt werden. 

F. GESCHAFTSJAHR - GEWINNE - ABSCHLAGSDIVIDENDEN 

Artikel 22. Geschaftsjahr 

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am ersten Januar eines jeden Jahres und 
endet am einunddreiRigsten Dezember desselben Jahres. 

Artikel 23. Jahresabschluss und Gewinne 

23.1 Vom jahrlichen Nettogewinn der Gesellschaft werden mindestens fOrif Prozent 
(5%) der gesetziichen Rucklage der Gesellschaft zugefUhrt. Diese Zufithrung ist nicht mehr 
verpflichtend, sobald und solange die Gesamtsumme der Rijcklage der Gesellschaft zehn 
Prozent (10%) des ausgegeben Gesellschaftskapitals betragt. 

23.2 Die Jahreshauptversammlung der Aktionare ermittelt auf Vorschlag der 
GeschaftsfUhrer, wie der verbleibende Nettogewinn der Gesellschaft verteilt wird. Jede 
Aktie ist zum Erhalt des gleichen Betrags berechtigt. 

23.3 Die Dividendenzahiungen an eine Verwahrstelle, welche hauptsachlich ein 
Abwicklungssystem hinsichtiich Transaktionen mit Wertpapieren, Dividenden, 
Beteiligungen, falligem Kapital oder anderen falligen Betragen von Wertpapieren oder 
anderen Finanzinstrumenten betreiben, und durch das System einer solchen Verwahrstelle 
abgewickelt werden, entiasten die Gesellschaft. Die besagte Verwahrstelle wird diese 
Gelder an die Anleger entsprechend der Anzahl an Beteiligungen oder anderer 
Finanzinstrumente, welche in deren Namen eingetragen sind, ausschutten. 

23.4 Durch einen Aktionar erbrachte Einlagen in die Gesellschaft konnen mit 
Zustimmung dieses Aktionars ebenfalls der gesetzlichen RUcklage zugekihrt werden. Im 
Falle einer Herabsetzung des Gesellschaftskapitals kann die gesetzliche Rucklage der 
Gesellschaft verhaltnismagig herabgesetzt werden, so dass diese zehn Prozent (10%) des 
Gesellschaftskapitals nicht ubersteigt. 

23.5 Ausschuttungen, welche nicht innerhalb von funf (5) Jahren, nachdem sie fallig und 
zahlbar wurden, eingefordert werden, fallen zurOck an die Gesellschaft. 

Artikel 24. Abschlaqsdividenden - Agio 

24.1 Die GeschaftsfOhrer konnen im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes 

von 1915 Abschlagsdividenden auszahlen. 

24.2 Das Agio, andere Kapitalreserven oder andere ausschOttbare RUcklagen konnen, 
im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 1915 und den Regelungen dieser 
Satzung, frei an die Aktionare ausgeschOttet werden. 

G. LIQUIDATION 

Artikel 25. Liquidation 

25.1 Im Falle der Auflosung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder 
mehrere Liquidatoren, die natOrliche oder juristische Personen sein 'carmen, ausgefOhrt, 
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welche von der Hauptversammlung der Aktionare ernannt werden, die Ober die Auflosung 
der Gesellschaft beschliegt und die Befugnisse und Vergutung der Liquidatoren bestimmt. 

H. SCHLUSSBESTIMMUNGEN - ANWENDBARES RECHT 

Artikel 26. Anwendbares Recht 

Diese Satzung unterliegt dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und soil 
entsprechend ausgelegt werden. Fur alle in dieser Satzung nicht geregelten 
Angelegenheiten gelten die Regelungen des Gesetzes von 1915. 

Im Falle von Abweichungen zwischen dem englischen und dem deutschen Text, ist die 
englische Fassung maRgebend. 

 




